全面实行注册制对原主板上市公司影响几何？
2023年2月1日，证监会及证券交易所等就全面实行股票发行注册制主要制度规则向社会公开征求意见，全面实行股票发行注册制改革正式启动。
2023年2月17日，证监会正式发布全面实行股票发行注册制相关制度规则，自公布之日起施行。同日，各证券交易所、全国股转公司、中国结算、中证金融、证券业协会配套制度规则同步发布。此次发布的制度规则共165部，其中证监会发布的制度规则57部，其他主体发布的配套制度规则108部。内容涵盖发行条件、注册程序、保荐承销、重大资产重组、监管执法、投资者保护等各个方面。
本次上交所共发布了26部业务规则，除已公开征求意见的9部主要业务规则外，还包括17部配套业务细则、指引和业务指南；深交所方面，除16部已征求意见的业务规则外，还发布了11部业务细则和3部业务指南。以上规则涵盖了全面实行注册制下发行上市审核、发行承销、持续监管、交易组织管理和投资者保护等环节的主要制度安排。
我们知道，本轮注册制改革的重中之重是上交所和深交所的主板。那么，上述新规的发布对原主板上市公司有哪些主要影响呢？

一、再融资方面
（一）发行条件调整
主板上市公司证券发行条件精简优化。主要包括：
1.调整发行可转债累计债券余额限制，上市公司发行可转债后累计公司债券余额由不超过最近一期末净资产额的40%，调整为不超过最近一期末净资产的50%，期限在一年以内的短期债券不计入累计债券余额。（《<上市公司证券发行注册管理办法>第九条、第十条、第十一条、第十三条、第四十条、第五十七条、第六十条有关规定的适用意见——证券期货法律适用意见第18号》）
2.删除向不特定对象发行证券现金分红条件，即不再要求“最近三年以现金方式累计分配的利润不少于最近三年实现的年均可分配利润的百分之三十”。
[bookmark: _GoBack]3.删除向不特定对象发行证券的上市公司前次发行后业绩情况要求，即不再要求“最近二十四个月内曾公开发行证券的，不存在发行当年营业利润比上年下降百分之五十以上的情形”。
4.调整向特定对象发行股票重大违法行为发行条件的时间限制，严重损害上市公司利益或者投资者合法权益的重大违法行为的统计期间改为最近三年。
5.明确向特定对象发行可转债的条件。
6.删除向特定对象发行股票不得存在上市公司及附属企业违规对外提供担保的限制。
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注：下划线标识修订的内容，下同。
（二）发行程序
向特定对象发行股票简易程序向主板推广，年度股东大会授权董事会决定“小额快速”融资事项：
[image: IMG_263]
不适用“简易程序”的情况：
[image: IMG_264]
注：深交所规则内容基本一致。
（三）发行审核注册流程本次改革后，上市公司再融资发行审核流程调整为：
[image: IMG_265]

二、并购重组方面
（一）调整重组认定标准
营业收入指标增加“超过五千万元人民币”金额要求。
[image: IMG_266]
（二）发行底价调整
上市公司为购买资产所发行股份的底价从市场参考价的九折调整为八折：
[image: IMG_267]
（三）新增重组提示性公告后6个月及12个月的进展披露
[image: IMG_268]
注：上交所规则无此要求。
（四）重组审核注册流程
新规实施后，上市公司涉及发行股份购买资产的，按照以下流程进行：
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（五）并购重组委工作会议召开当日不再停牌
[image: IMG_270]
注：深交所规则内容基本一致。
（六）明确主板重组上市标的资产业绩条件
[image: IMG_271]
注：深交所规则内容基本一致。
（七）调整独立财务顾问持续督导期起算时点调整为“重大资产重组实施完毕之日”，并规定在持续督导期限届满后，仍存在尚未完结的督导事项的，独立财务顾问应当继续履行督导职责。
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（八）增加重组整合管控的持续披露
[image: IMG_273]
注：深交所规则内容基本一致。

三、股份变动
规范持有上市公司5%以上股份的契约型基金、信托计划或者资产管理计划等“三类股东”的权益变动披露要求，要求在权益变动文件中予以穿透披露：
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注：深交所规则内容基本一致。

四、股票交易
（一）调整沪主板风险警示板异常波动标准
[image: IMG_275]
（二）增加严重异常波动的信息披露
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注：深交所规则内容基本一致。
（三）统一无价格涨跌幅股票盘中临时停牌时间要求
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五、退市
增加重大信息披露违法强制退市情形相关适用安排，区分2020年度前及2020年度之后终止上市的适用情形：
[image: IMG_279]
注：深交所规则内容基本一致。
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